Chart: BO Data/small charts; Bild: Lyos AG

sinvestieren ist eine Kunst*

» LOYS GLOBAL P Wer erfolgreich antizyklisch Geld anlegen will, mtsse Erfahrung, Mut und Geduld mitb{ingen,
sagt Christoph Bruns. Dass es ihm daran nicht mangelt, hat der Manager bislang bewiesen ‘

"% eine Investmentstrategie ist weder

Wy, schwer zu verstehen noch innovativ.
%’ Christoph Bruns ist nur einer von vie-
len Anlegern, die weltweit nach unterbe-
werteten Aktien suchen. Doch nicht alle
setzen den Value-Ansatz so konsequent um
wie er, sagt der 50-jihrige Manager des
Loys Global P: ,,Ich wundere mich biswei-
len, welchen Preis erkldrte Value-Investo-
ren bereit sind zu bezahlen.” Bruns inves-
tiert dagegen nur dann in eine Aktie, wenn
diese mindestens 30 Prozent unter ihrem
fairen Wert notiert. Hat der Titel das ihm
von Bruns unterstellte Kurspotenzial er-
fiillt, steigt der ebenso eloquente wie
selbstbewusste Manager konsequent aus.

w~Antizyklisches Investieren ist das ein-
zig iiberzeugende intellektuelle Vorgehen
an der Borse“, ist Bruns iiberzeugt. Nicht
selten aber verhinderten Emotionen die
praktische Umsetzung. ,Fallende Kurse
belasten das Gemiit, auch fillt es Anlegern
schwer, gegen den Strom zu schwimmen.
Um Value-Strategien gewinnbringend um-
zusetzen, reiche reines Borsenwissen nicht
aus. Man miisse ebenso Disziplin, Mut urfd
Geduld mitbringen, um Schwanktfngen
auszuhalten beziehungsweise die damit
einhergehenden Chancen zu nutzen. Er-
folgreiches Investieren ist fiir ihn daher
»eine Kunst“.

Bislang hat Bruns bewiesen, dass er iiber
die erforderlichen handwerklichen Fihig-

keiten und iiber die notwendige psychi--

sche Stdrke verfiigt. Auf Sicht von fiinfJah-
ren erzielte der Loys Global P pro Jahr 7,8
Prozent. Seit Januar 2007 bringt es der
Fonds insgesamt auf rund 63 Prozent,
damit tbertrifft er den Vergleichsindex
MSCI Welt um fiinf Prozentpunkte.

Von diesem weicht der 375 Millionen
Euro schwere Loys Global P immer wieder
deutlich ab. So hat Bruns US-Werte zurzeit
nur mit neun Prozent gewichtet, im Index
sind diese mit iiber 58 Prozent vertreten.
»Viele US-Aktien sind einfach teuer.“ Sollte
aber der Markt, etwa nach den Prisident-
schaftswahlen im November, korrigieren,
weifd der Manager bereits, wo er zugreifen
wird: ,,McDonald’s und Apple sind dann si-
cherlich ein Kauf. «
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Trotz schwieriger Value-Phasen in der Vergan-
genheit Uberzeugt der Fonds durch eine konti-
nuierlich starke Wertentwicklung. Der Fokus
liegt auf Aktien aus den Industriestaaten.

Ohr am Markt, Chancen im Visier: Christoph Bruns steuert den Loys Global P seit dem Jahr 2005

Der Anteil von Aktien aus der Eurozone
wiederum liegt bei 53 Prozent. Einer der
Topwerte ist die Deutsche Telekom. Bruns
lobt das Management: ,,Es arbeitet jeden
Tag daran, weniger staatlich zu werden.”
Zudem schiitzt er die hohen, regelmafligen
Cashflows des Unternehmens. Auch bei der
Deutschen Post vermutet der Fondslenker
angesichts der starken Marktstellung in
Asien noch Luft nach oben.

Ideale Bedingungen

Anfang des Jahres erkannte Bruns anti-
zyklische Einstiegsgelegenheiten vor allem
bei groflen Olwerten. Titel wie Chevron
und Shell haben sich seitdem gut entwi-
ckelt. In den vergangenen Wochen hat
Bruns auch verstirkt japanische Aktien er-
worben. ,Die Wirtschaft des Landes
wachst nicht, es herrscht kollektive De-
pression. Fiir einen Value-Investor sind
dies ideale Bedingungen.“  JORG BILLINA



