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Borsenkorrektur durch Iran-Krieg

Der in seiner funften Woche befindliche Iran-Krieg hat die Finanzmarkte hurtig in ei-
nen Korrekturmodus befordert. Anfanglichen Hoffnungen auf ein schnelles Ende der
Bombardierungen ist Ernlchterung gefolgt, gepaart mit der Sorge vor einem lang-
anhaltenden Konflikt und einer neuen Olkrise.

Wie bei den meisten militari-
schen Konflikten wird die
Dauer solcher Auseinander-
setzungen unterschatzt. So
war es im Ukraine-Krieg und
so war es auch im Ersten
Weltkrieg. Unterschatzt
wurde auch die Wehrhat-
tigkeit des Iran der die ihm
zu Gebote stehenden Mog-
lichkeiten nutzt, um seinen
Feinden Schaden zuzufi-
gen. Dabei hat das Regime
in Teheran erkannt, dass die
gesamte Weltwirtschaft
vom Zugang zu erschwingli-
cher Energie abhangt. Ange-
sichts der Bedeutung der
Wasserstralde von Hormus
fur die weltweite Energie-
versorgung halten die Mul-
lahs einen Trumpf in ihrer
Hand.

Den Aktienbdrsen ist diese
problematische Situation
nicht verborgen geblieben.
Hohe Energiepreise und die
Angst vor Versorgungseng-
passen veranlassen Volks-

wirte zu Abstufungen ihrer
Wachstumsprognosen  flr
die Weltwirtschaft. Ferner
wird mit einem deutlichen
Anziehen der Inflationsraten
gerechnet, weil Liefereng-
passe und Transportkosten-

steigerungen nahezu alle
Waren verteuern. Vor die-
sem Hintergrund ist der rapi-
de Anstieg der Langfristzin-
sen in den USA, Europa und
Japan nicht verwunderlich.
Angesichts der turmhohen
Staatsverschuldungen

kommt die durch den Iran-
Krieg eingeleitete Zinsstei-

gerungswelle zur Unzeit. Es
besteht die Gefahr, dass die
Notenbanken die Leitzinsen
anheben mdussen, zumal
wenn sie ein ausschlielRlich
an der Inflationsbekampfung
orientiertes Mandat haben.
Dies ist bei der Europai-
schen Zentralbank der Fall,
die den letzten Inflationszyk-
lus bekanntlich vollig ver-
schlafen hatte.

Derweil befinden sich etli-
che Aktienmarkte jetzt Iim
Korrekturmodus und Ameri-
kas Technologiebdrse Nas-
dag flhrt den Abwartstrof3
an. Die vormals Uberbelieb-
ten Halbleiter- und Soft-
wareaktien nehmen an der
Borsenkorrektur prominent
teil, weil sie nach wie vor
sportliche Bewertungen auf-
weisen und Zweifel an ih-
rem gigantischen Investiti-
onsgebaren n K-
Kapazitaten ins Kraut schie-
Ren. Selbst blaublitige Un-
ternehmen wie Microsoft
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oder SAP sehen sich mit
nennenswerten Zurudckstu-
fungen ihrer Anteilsscheine
konfrontiert. Zur Schwache
notieren ferner Finanzwerte,
denn Insolvenzen und
FondsschlieRungen im Seg-
ment von ‘Private Capital’
fuhrten dort zu Sorgen vor
einer neuen Finanzkrise.

Zu den Uberraschenden Ver-
lierern der Korrektur zahlt
Gold. Das edle Metall, das
Ublicherweise als Krisenge-

winner  gehandelt  wird,
brach seine vorangegange-
ne Hausse ab und rangiert
jetzt wieder auf einem Ni-
veau von ca. 4.500 US-
Dollar. Moglicherweise wird
dabei eine Parallelitat zu
Kryptominzen  erkennbar,
die ebenfalls seit einiger Zeit
unter Druck stehen und
nicht fundamental bewert-
bar sind. Ganz sicher hat es
dem Goldpreis nicht gehol-
fen, dass die Turkei zur Ab-
stltzung ihrer Wahrung gro-

Rere Mengen Gold verkauft.
Gleiches weil3 man auch
aus Russland.
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