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AKTIEN AUS
UBERZEUGUNG

Borsenjahrgang von Trumps Prisidentschaft dominiert

Ein Jahr, reich an Facetten, liegt hinter uns. Zentraler Meilenstein des Jahres war die
Amtslbernahme der Prasidentschaft in den USA durch Donald Trump. Er beherrschte
seither an jedem Tag des Jahres die Medien. Seine launische Politik tat ein Ubriges.
Insgesamt bedeutet Trump eine Zasur fur die Welt.

Nur wenige Monate hat es be-
durft, um das Verhaltnis zu euro-
paischen Nationen und Nachbarn
schwer zu demolieren. Das nord-
atlantische Verteidigungsbindnis
NATO gehort faktisch der Vergan-
genheit an. Werte wie Wissen-
schafts- und Pressefreiheit wur-
den beeintrachtigt und die
Rechtsstaatlichkeit ladiert. An ihre
Stelle ist ein isolationistischer na-
tionalistischer Flhrungskult getre-
ten. Zentrale Positionen im Staat
werden von Loyalisten besetzt.

Zu den sichtbar gewordenen Er-
scheinungen des Jahres zahlt der
hurtige Abstieg Europas. Eine
Kombination aus falschen Priorita-
ten, moralischer Anmaf3ung, gro-
Rer Staatsglaubigkeit, Uberalte-
rung und ausgeuferter Regelungs
- und Verwaltungswut hat zur
wirtschaftlichen Stagnation und
politischen Apathie des Konti-
nents gefluhrt. Etliche europai-
sche Lander tun sich schwer,

handlungsfahige Regierungen zu
bilden. Zusatzliche Staatsschul-
den, mehr staatliches Engage-
ment und niedrige Zinsen erschei-
nen den Politikern als Ausweg.
Durchgreifende Reformen  zur
Verbesserung der Standortbedin-
gungen finden keine Mehrheiten.
In Frankreich werden Reformen
zurlckgedreht, in  Deutschland
sind sie weitgehend ausgeblie-
ben. Ein Freihandelsabkommen
mit slUdamerikanischen Staaten
scheitert nach 25 Jahren Ver-
handlungsdauer am europaischen
Protektionismus. Die Uberalterten
Bevolkerungen in Europa wollen
indessen den Status quo bewah-
ren, wie die Reformunfahigkeit
bei der deutschen Rentengesetz-
gebung einmal mehr gezeigt hat.
Die Sprache selbst ist Beleg fir
die beschrittenen Irrwege. Wah-
rend in Russland der Krieg als
‘Spezialoperation’ bezeichnet
wird, tituliert die deutsche Regie-
rung ihre Verschuldung als

‘Sondervermogen’. Besser waére
es, das Kind beim richtigen Na-
men zu nennen.

Und die Borse? Die hatte einen
ungewohnlich guten Jahrgang.
Sinkende Zinsen und eine Hoch-
konjunktur im Bereich der Kinstli-
chen Intelligenz sorgten fUr Fanta-
sie und Ruckenwind. Dieser war
starker als die Beeintrachtigun-
gen, die durch amerikanische Zol-
le gegentber Freund und Feind
entstanden sind. Auch die Hartlei-
bigkeit der Inflation tat der per
saldo guten Bdrsenstimmung kei-
nen Abbruch. Immerhin trug die
Geldentwertung zu einem fortge-
setzten  Kursaufschwung bei
Gold, Silber und Platin bei.

Spannende Entwicklungen waren
indessen an den Anleihemarkten
zu beobachten. Die Renditen
zehnjahriger japanischer Anleihen
Uberstiegen erstmals seit vielen
Jahren die Marke von 2 %, nach-



dem die Notenbank in Tokio die
Leitzinsen auf 0,75 % anhob.
Zwar wurde dadurch die Talfahrt
der Landeswahrung Yen nicht
beendet, jedoch schwinden die
Zinsdifferenzen des Yen zu ande-
ren Wahrungen. Zu den Uberra-
schungen des Jahres zahlte ge-
wiss die starke Aufwertung des
Euro gegeniber dem US-Dollar.
Offenbar zogen sich Investoren
aus dem Dollarraum zurlck. Am
deutschen Anleihenmarkt gab es
eher unerfreuliche Nachrichten.
Wahrend die Leitzinsen durch die
EZB auf 2 % zurlckgeschraubt
wurden und damit wieder negati-
ve Realzinsen am kurzen Ende
der Zinsstrukturkurve zu beobach-

ten sind, erlitten Bundesanleihen
zehnjahriger Laufzeit Kursverluste
angesichts der riesigen Schulden-
pakete der neuen Regierung.

Die Aktienfonds der LOYS AG
erlebten einen sehr heterogenen
Jahrgang 2025. Wahrend LOYS
Global, LOYS Aktien Europa,
LOYS Premium Dividende und
LOYS Premium Deutschland un-
befriedigende Resultate erwirt-
schafteten, konnte der Vates Ak-
tien USA an die spektakularen
Resultate der Vorjahre nahtlos
anschlieBen. Und der grofste
LOYS-Fonds, der LOYS Philoso-
phie Bruns, legte einen Pradikats-
jahrgang auf das Parkett. Auf das

neue Jahr blickt das Fondsma-
nagement nicht ohne Optimis-
mus, zumal die bewahrte wertori-
entierte, granulare und inkremen-
telle Anlagestrategie des LOYS
Philosophie Bruns auch bei den
anderen LOYS-Fonds konsequen-
te Anwendung finden soll.
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