.
®)
=<
n

AKTIEN AUS
UBERZEUGUNG

Borsenkorrektur vorerst beendet

Vor vier Wochen hatten wir Uber eine Abwartskorrektur an den internationalen Bdrsen
berichtet. Zwischenzeitlich konnten sich die Weltbdrsen wieder erholen, woran man er-
kennen mag, wie wild es in diesem Jahr an den Borsen zugeht. Inhaltlich hat sich im
Mai eher wenig Neues ergeben, wenngleich der vom amerikanischen Prasidenten vom
Zaun gebrochene Handelsstreit immer mehr das Geprage der berihmten Echternacher
Springprozession annimmt.

Neue Zollankindigungen kom-
men wie aus der Hifte geschos-
sen aus dem WeiRen Haus in
Washington und werden wenige
Tage spater dann abgemildert o-
der zuriGckgenommen. An den
Bdrsen stellt man sich allméahlich
auf die seit langerem beobachtba-
ren Muster ein und die Kursreakti-
onsmuster sind gleich geblieben.
Auf neue Zollankindigungen rea-
gieren die Aktienmarkte mit z. T.
deutlichen Abschlagen, wahrend
dann die Ridcknahme der Drohun-
gen zu entsprechenden Kurs-
springen fihrt. Die mit dem Zick-
zack-Verhandlungskurs einherge-
hende Volatilitdét der Kurse er-
bringt fUr antizyklisch agierende
Investoren durchaus Chancen,
zumal wenn eine robuste Liquidi-
tatshaltung betrieben wird. Glick-
licherweise spllt die aktuelle Divi-
dendensaison den Anlegern fri-
sche Liquiditat in die Kasse. Da-
bei sollte man Ubrigens nicht
Ubersehen, dass der deutsche
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Staat zu den HauptnutznielRern
dieser Entwicklung zahlt. Denn
von jedem ausgeschutteten und
bereits zuvor schon versteuerten
Euro behéalt der Staat nochmals
26,37 % ein. Eigentlich stinde es
der unlangst ins Amt gekomme-
nen GroKo 5.0 gut an, der Frage
nachzugehen, ob die hohe Steuer
- und Abgabenlast in Deutschland
mitursachlich fur das Siechtum
der Volkswirtschaft ist. In diesem
Zusammenhang ist auf das fort-
wahrende Argernis hinzuweisen,
dass der urspringlich nur ein Jahr
lang zu erhebende Solidaritatszu-
schlag mittlerweile seinen 3b5.
Geburtstag erlebt hat.

Strukturell komplizierter als an
den Aktienmarkten zeigt sich in-
dessen das Geflige an den Zins-
markten. Vor allem am langen
Ende der Zinsstrukturkurve offen-
baren sich Besorgnisse Uber die
disziplinlose Verschuldung vieler
Staaten. Die derzeitigen Beratun-

gen zu einem neuen Haushaltsge-
setz in Washington haben die
Bondmarkte alarmiert und zu-
gleich die Zinskosten fur Amerika
nach oben getrieben. Obendrein
hat sich die amerikanische Noten-
bank bislang den Wunschen des
Prasidenten widersetzt, die Leit-
zinsen weiter abzusenken. Unter-
dessen hat das oberste Gericht
der USA festgestellt, dass eine
fristlose Entlassung des Fed-
Prasidenten durch Donald Trump
nicht statthaft ist. Zur Begrln-
dung verwies der Supreme Court
auf den ,quasi-privaten Charak-
ter” der US-Zentralbank. Gleich-
wohl rechnen wir auch in den
USA mit weiteren Leitzinssenkun-
gen in diesem Jahr.

Etwas entspannter sieht die Zins-
lage in Europa aus. Das jahrelan-
ge anamische Wirtschaftswachs-
tum verleitet die Europdische
Zentralbank dazu, ihren Zinssen-
kungspfad weiter zu beschreiten.



Fortschritte beim Ruckgang der
Inflationsraten maogen hier hilf-
reich sein. Hilfreich ist hier auch
der Auftrieb des Euro, denn in
Dollar gehandelte Gliter wie z. B.
Rohstoffe werden durch den
Kursverfall des Greenback glinsti-
ger fur europaische Verbraucher.
So ist es etwa kein Zufall, dass
zuletzt stark sinkende Energie-
preise die fortwahrende Geldent-
wertung haben geringer ausfallen
lassen als in den Jahren zuvor.

Von dem geschilderten Szenario
konnten im Mai die LOYS-Fonds

sehr profitieren. Und mit dem
LOYS Innovation Leaders wurde
sogar ein neuer Fonds am Markt
platziert, um aus dem vorange-
gangenen Kursverfall bei etlichen
besonders innovativen Unterneh-
men Vorteil zu ziehen.
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