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AKTIEN AUS
UBERZEUGUNG

Zeitenwende in Wirtschaft und Politik

Die vergangenen vier Wochen haben in Politik und Wirtschaft einige wichtige Weichen-
stellungen gezeitigt. In den Vereinigten Staaten von Amerika ist inzwischen fur jeder-
mann erkennbar, wohin die Reise unter dem 47sten Prasidenten geht. Die USA verfol-
gen einen pointiert nationalistischen und isolationistischen Weg, der bei jeder zu tref-
fenden Entscheidung fragt, welchen finanziellen Vorteil das Land dadurch haben mag.

Auf Tradition, Geschichte, Recht
und Gepflogenheit soll dabei nicht
weiter geachtet werden. Diplo-
matie und Loyalitat spielen keine
Rolle. Das Zusammenarbeiten mit
anderen verlauft gemafld einer
kaufmannischen Vertragsverhand-
lung nach dem rdémischen
Rechtsmotto Do ut Des. Ange-
fihrt von einem Immobilienkra-
mer ist die neue amerikanische
Regierung darauf aus, okono-
misch vorteilhafte Geschéafte ab-
zuschlieRen. Anstand und Etiket-
te storen bei dem Unterfangen
nur. Entsprechend verlief dann
auch der Auftritt des amerikani-
schen Vizeprasidenten J. D. Van-
ce auf der Minchener Sicher-
heitskonferenz. Dort teilte der
Stiefelknecht seines Herren kraf-
tig gegen seine deutschen Gast-
geber aus. Vance meinte, das Pa-
nier der Meinungsfreiheit hoch-
halten zu sollen, erkannte indes
nicht, wie sehr selbige auch unter
seinem Dienstherren in Gefahr
gerat. Spannender noch entwi-
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ckelte sich das Ukraine-Thema.
Zum allergrofRten Erstaunen er-
klarte Donald Trump den ukraini-
schen Prasidenten Selenskyj zum
nicht legitimierten Diktator, der
fir den Krieg verantwortlich sei.
Noch wilder wurde es bei einem
Besuch Selenskyjs im Weilken
Haus, wo ihm die Tur gewiesen
wurde, nachdem er sich gewei-
gert hatte, dem US-Prasidenten
geblhrend zu huldigen. Eine weit
bessere Behandlung erfuhr der-
weil Russland, dessen Anflhrer
Putin der amerikanische Prasident
bereits in seiner ersten Amtszeit
bewundert hatte. Diesbeziglich
stellt sich Trump vor, den Russen
die eroberten Gebiete zu Uberlas-
sen und eine NATO-Mitglied-
schaft der Ukraine fir immer aus-
zuschlieRen. Vielmehr winscht
Trump nunmehr, die Rohstoffe
der Ukraine zum Wohle der USA
abbauen zu lassen.

Aber auch in Deutschland waren
wichtige Veranderungen zu ver-

nehmen. Eine Wahl zum Deut-
schen Bundestag fegte die Ampel
-Regierung vom Hof. Wahrend
die Parteien am linken und rech-
ten Rand stark zulegen konnten,
lauft nunmehr alles auf ein Wie-
deraufleben der GrofRRen Koalition
von CDU/CSU und SPD hinaus.
Man kann nur hoffen, dass eine
neue Regierung unter Kanzler
Merz mehr Klugheit, Reformeifer
und  Wirtschaftsorientierung an
den Tag legt, als dies unter der
Groko Merkel/Scholz und der Am-
pel der Fall war. Sonnenklar ist
jedoch, dass Deutschland unbe-
dingt seinen aufgeblahten Staats-
apparat verschlanken muss, um
das erstickende Birokratiedi-
ckicht zu lichten. Die Standortbe-
dingungen gehoren dringend ver-
bessert. Ein erster Lackmustest
fir den Reformwillen einer neuen
Bundesregierung durfte die seit
34 Jahren Uberfallige Abschaf-
fung des Solidaritdtszuschlages
sein. Unterdessen muss befirch-
tet werden, dass auch die neue



Bundesregierung den Verschul-
dungsdrang der Politik auf ein
neues, noch wesentlich héheres
Niveau bringt.

Und die Finanzmarkte? Auch hier
erbrachte der Februar interessan-
te Verschiebungen. Erste Anzei-
chen einer sich eintribenden
amerikanischen Konjunktur wur-
den sichtbar. Dementsprechend
sanken die Renditen von US-
Staatsanleihen zuletzt deutlich ab.
Spannender noch ist die aufgetre-
tene Rotation am Aktienmarkt.

Wahrend die Borsenlieblinge der
letzten Jahre ins Stocken geraten
sind, verzeichnen die europai-
schen Bdrsen einen bemerkens-
werten  Aufschwung. Gerade
deutsche Dividendentitel profitier-
ten zuletzt von der Aussicht auf
eine wirtschaftsfreundliche Bun-
desregierung und ein Ende des
Ukraine-Krieges. Unter den LOYS
Fonds profitierte vor allem der
LOYS Philosophie Bruns von den
genannten Entwicklungen. Der
Fonds liegt nach zwei Monaten
bereits mit 7,5 % im Plus.
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