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Uneinheitliche Unternehmensbilanzen

Knapp funf Wochen nach Jahresende liegt ein Drittel der Unternehmensbilanzen
vor. Dabei hat sich ein recht heterogenes Bild gezeigt. Einmal mehr konnten ameri-
kanische Internet- und Softwareunternehmen sehr respektable Zahlenwerke vorle-

gen.

Microsoft, Alphabet, Ama-
zon und Meta zeigten hohe
Rentabilitat und Wachstum.
Das Thema ‘Kinstliche Intel-
ligenz” verleiht der Branche
reichlich Zukunftsphantasie,
wenngleich die astronomi-
schen Erwartungen bislang
noch nicht erflllt werden
konnten.

Weniger glanzend sah es im
Bankensektor aus, wo etwa
BNP, ING, UBS und die
Deutsche Bank Einblick in
ihre Zahlenwerke gestatte-
ten. Bankmanager erwarten
den Scheitelpunkt der Net-
tozinsmarge und richten
sich perspektivisch auf ge-
ringere Nettozinsergebnisse
ein. Das Jahr 2023 war zu-
dem von gedampften Han-
delsaktivitaten gekennzeich-
net. Obendrein entwickelten
sich die Geschafte mit Un-
ternehmensubernahmen

recht schleppend. Eine Aus-
nahme macht diesbezlglich
Japan, wo Marktfiihrer No-
mura Holdings und auch

Daiwa Securities Uberzeu-
gende Zahlen vorlegten. Die
Mentalitatswende  Japans
macht sich hier bemerkbar
und durfte sich auch 2024
fortsetzen.

Sehr gemischt fielen die
Zahlen im Luxusguterseg-
ment aus. Wahrend Kering
und Burberry von schlep-
penden Geschaften berich-
teten, konnte Platzhirsch
LVMH und der franzosische
Primus Hermeés nebst Ri-
chemont aus der Schweiz
Uberzeugende Bilanzen
vorlegen.

Erwartungsgemald mau sah
es bislang im Chemiesektor
aus. Die Schwerindustrie
leidet nach wie vor unter
den strukturellen Verwerfun-
gen der Energiewende.
Exemplarisch fUr diese Situ-
ation ist das grofste Chemie-
unternehmen  der  Welt:
BASF. Die Ludwigshafener
haben den Markt auf anhal-
tend schwierige Geschafte
vorbereitet. Immerhin ist es
zuletzt gelungen, einen Aus-
stiegsplan aus der Oltochter
Wintershall vorzulegen.

Auch in den Sektoren Pa-
pier, Dunger, Stahl, Automo-
bil und Maschinenbau liefen
die Geschafte eher schlecht.
Dabei spielen im Einzelnen
unterschiedliche Grinde
eine Rolle. Die schwierige-
ren Bedingungen in China
werden  dabel  mitunter
ebenfalls als Grinde ge-
nannt. Aber auch die anhal-
tende Inflation und erneute
Lieferkettenprobleme spie-
len eine Rolle. Hinzu kom-
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men die Dauerthemen Buro-
kratie und Uberregulierung.
Der Fachkraftemangel tut
sein Ubriges.

Far das Jahr 2024 zeigen
sich die Unternehmen bes-
tenfalls verhalten optimis-
tisch. Immerhin sind die
Unternehmensfihrungen

nicht muRig, sondern stellen
die Weichen bisweilen neu,
um den veranderten Um-
felderfordernissen  kinftig
effektiver zu begegnen. Mit

grofden politischen Durch-
brichen bel den genannten
Problemthemen wird dabei
durchweg nicht gerechnet.
Die Unternehmen mussen
sich selber helfen.
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