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Erdgas im Crash-Modus

Wer die Rohstoffmarkte verfolgt, der weild, dass es dort einer gewissen Nerven-
starke bedarf, um den wilden Ausschlagen der Kurse mit notwendiger Gelassenheit
zu begegnen. Derzeit geht es besonders bei amerikanischem Erdgas wild zu. Noch
Im letzten Sommer wurden Preise von fast zehn Dollar pro Million Britische Thermi-
sche Einheit (mmBTU) verlangt, wahrend der Kurs Ende Marz bei ungefahr zwel

Dollar notierte.

Die in Deutschland mit Gas
heizende Bevolkerung muss
hoffen, dass die Kaufvertrage
amerikanisches FlUssig-
gas nicht zu Hochstpreisen
abgeschlossen wurden. Well
man daruber aber so gut wie
nichts erfahrt, darf man sich
an dieser Stelle Sorgen ma-
chen.
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Vor allem der milde amerika-
nische Winter zeichnet ver-
antwortlich  fir die drasti-
schen Preisrickgange. Aller-
dings sind auch andere As-
pekte zu nennen. Zunachst
ist festzuhalten, dass der
Erdgas-Anteil bei der ameri-
kanischen Stromerzeugung in
den vergangenen Jahrzehn-
ten deutlich gewachsen ist.
Dabei hat Erdgas in erster
Linie Kohle als Primarenergie
fUr die Elektrizitatserzeugung
ersetzt und dabei zur Verbes-
serung der US-Klimabilanz
beigetragen. Moglich wurde
diese Entwicklung durch die

optimierten technischen
Maoglichkeiten zur Foérderung
von Schiefergas.

Nunmehr besteht eine realis-
tische Chance dafur, dass
Erdgas seinerseits in den
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kommenden Jahren Marktan-
teile zulasten von Solar- und
Windstrom  verliert. Ange-
sichts seiner Topographie
und Grofe verfigen die USA
Uber gute Maoglichkeiten,
glnstigen Strom durch Solar-
und  Windkraftanlagen  zu

erzeugen. Diese Feststellung
gilt umso mehr, je teurer
Erdgas gehandelt wird. Im
Umkehrschluss gilt sodann
die Beobachtung, dass Erd-
gas bei den derzeit aulRerst
niedrigen Notierungen sehr
wettbewerbsfahig (neben
seinen anderen Vorteilen wie
zum Beispiel Grundlastfahig-
keit) in der Stromerzeugung
ISt.

FGr die Produzenten von
Erdgas sind die niedrigen
Preise keine gute Nachricht,
vor allem, wenn keine Absi-
cherungsgeschafte betrieben
wurden. In Europa konnte
vonseiten der Gaserzeuger
die Forderung nach einem
Mindergewinnausgleich auf-
kommen, nachdem die Ener-
giebranche zuletzt ja mit
sogenannten ‘Ubergewinn-
steuern” belastet wurde. In
diesem Zusammenhang ware
auch einmal daran zu erin-
nern, dass gerade die grof3en
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Energieunternehmen (Exxon,
BP, Shell, Total Energies,
Wintershall, OMV) enorme
Verluste in Bezug auf ihr
Russlandgeschaft  schultern
mussten. Allein die Abschrei-
bungen auf die Nord-Stream-
Pipelines haben zu beachtli-
chen Schaden fir die beteilig-
ten Unternehmen gefihrt.
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