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Linde geht!

FUr die Beobachter der deutschen Finanzmarktszene ist es gleichermalden traurig
wie auch unuberraschend, dass der Industriegasekonzern Linde auf seine deutsche
Bdrsennotierung verzichten will.

Seit der Fusion der ehemali-
gen Miuinchener mit Praxair
aus den USA musste man
mit einer derartigen Entwick-
lung rechnen. Die Annahme
der britischen Rechtsform plc
und die Verlagerung des juris-
tischen Sitzes der Gesell-
schaft waren frihe Vorboten
des jetzigen Planes, lediglich
die Hauptnotiz der Aktie an
der New Yorker Wall Street
fortzufGhren. Es gibt sehr gu-
te Grinde fUr den eingeschla-
genen Weg. Doppelnotierun-
gen sind teuer und ca. drei
Viertel des taglichen Borsen-
handels in Linde-Aktien fin-
den in Amerika statt. Noch
relevanter sind die EigentU-
merverhaltnisse. Wahrend
nur ca. 8% der Linde-Aktien
von deutschen Anlegern ge-
halten werden befinden sich
laut Bloomberg ca. 73% der
Stlcke in der Hand amerika-
nischer Investoren.

Der Borsenplatz Deutschland
erleidet dadurch einen weite-
ren Tiefschlag. Denn Linde ist
nicht irgendeine Aktie, son-
dern diejenige, mit dem bei

weitem hochsten Borsen-
wert aller in Deutschland no-
tierten Dividendentitel.
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Die deutsche Politik hat nie
begriffen, wie vorteilhaft ein
grol3er, breiter und tiefer Ei-
genkapitalmarkt  far  Wirt-
schaft und Wohlstand eines
Landes ist. Wie haufig hat
sich  Altwirtschaftsminister
Gabriel darUber gewundert,
dass aussichtsreiche deut-
sche Jungunternehmen ganz
Uberwiegend auf die Finan-
zierung durch amerikanische
Wagniskapitalgeber angewie-
sen sind. Ferner hat es sei-
nerzeit fur Stirnrunzeln ge-

sorgt, dass der Mainzer Impf-
stoffhersteller Biontech so-
gleich eine Notiz an der Wall
Street anstrebte. Damals hat-
te man gemeint, deutsche
Anleger verstinden zu wenig
von Bio- und Medtech, um
alleinige  Notiz in
Deutschland in die Wege zu
leiten.
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Klaglich sind bislang auch alle
Initiativen gescheitert,
kapitalgedeckte dritte Saule
der  Altersversorgung in
Deutschland aufzubauen. Zu-
letzt hatte die Ampelregie-
rung ihr Vorhaben, ein soge-
nannte , Aktienrente” auf den
Weg zu bringen, zunachst ad
acta gelegt. Man muss kein
Prophet sein, um zu prognos-
tizieren, dass es einmal mehr
nicht gelingen wird, das Kon-
zept wahrend einer Bodrsen-
baisse auf den Weg zu brin-
gen.
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Wohlan; um die deutsche Ak-
tienkultur steht es nicht be-
sonders gunstig und Signale
positiver Veranderung sind
weit und breit nicht zu erken-
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nen. Das Beispiel Linde de-
monstriert jedoch, wie vor-
teilhaft Aktienanlagen sein
konnen. Die Linde Aktie hat
sich in den letzten zwanzig
Jahren grandios entwickelt
und den DAX dabei weit hin-

ter sich gelassen. Nichts
spricht daflr, dass diese Ent-
wicklung bald abreiRen wird,
ungeachtet des Bodrsenplat-
zes, an welchem die Aktie
gehandelt wird.
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