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Ukraine-Krieg liautet DAX-Baisse ein

Der russische Uberfall auf die Ukraine hat den deutschen Aktienindex DAX in eine
Baisse getrieben. Seit seinem Hochststand vom Anfang Januar musste der deut-
sche Leitindex inzwischen mehr als 20% abgeben. Obwohl| der Abschwung breit
ausgefallen ist wurden einige Branchen besonders stark in den Abwartsstrudel ge-

rissen.

In der Automobilindustrie ver-
scharft sich durch den Krieg
in der Ukraine der Mangel an
Vorprodukten. Die beschlos-
senen Sanktionen lassen das
Russland Geschaft wegbre-
chen. Finanzwerte, die noch
vor wenigen Wochen auf
bessere Geschafte durch ei-
ne im Raum stehende Zins-
wende hoffen durften, ka-
men unter heftigen Abgabe-
druck. Die Aktie der Deut-
schen Bank musste ihre sat-
ten Zuwachse nach erfolgrei-
cher Sanierung komplett ab-
geben und notiert nunmehr
ca. 40% unter ihren jangsten
Hochststanden. Kaum besser
erging es der Commerzbank,
die nach wie vor am Staats-
zUgel hangt. Dabei gehort die
Deutsche Bank dem Verneh-
men nach nicht zu den am
starksten von den Sanktionen
gegen Russland betroffenen
Instituten. Hier durften
Société Generale, Unicredit,
Raiffeisen International und
Citigroup in der ersten Reihe
der Betroffenen stehen.

Auch die Allianz Aktie musste
Federn lassen, wobel in die-
sem Fall eine Rulckstellung
fur Schadenersatz an Kunden
in den USA flr getribte Stim-
mung sorgte.

Die DAX-Novizen HelloFresh
und Delivery Hero wurden
kraftig ins Gebet genommen,
obwohl ihre Geschafte kaum
von den kriegerischen Ent-
wicklungen in Osteuropa tan-
giert sein durften. Eher durfte
die der Pandemie zugeschrie-
bene Sonderkonjunktur ihrem
Ende entgegen gehen. De-
livery Hero hat sich in den

letzten Wochen halbiert und
fahrt nach wie vor keine Ge-
winne ein.

Auffallig schwach ist seit Jah-
resbeginn auch die Kursent-
wicklung bei der Deutschen
Post. Der Logistikkonzern be-
dient verschiedene Marktseg-
mente und sollte das Ende
der pandemischen Sonder-
konjunktur mit einiger Gelas-
senheit verdauen konnen. Im-
merhin ist aber zu beobach-
ten, dass der Online Handel
an Wachstumsdynamik ein-
bafst. Die Kursentwicklung
bei Zalando und Global
Fashion Group reflektiert die-
se Entwicklung.

Gleichwoh!l sind nicht alle
DAX-Aktien in der Baisse.
Bayer, MTU und RWE konn-
ten seit Jahresbeginn sogar
zulegen.

Aktienanleger wissen um die
Gefahr auftretender Krisen
und Kurseinbrliche. Seit Be-
ginn des Jahrhunderts hat es
— angefangen mit den Terror-
anschlagen vom 11. Septem-
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ber 2001 — mehrere schwere
Krisen gegeben. Man denke
etwa an die Subprime-Krise
2008 und die Euro-Rettung
2011. Es folgte die Virus-
Pandemie und nun der Uber-
fall Russlands auf die Ukrai-
ne. Jeweils erholten sich die
Aktienkurse, nachdem sie
wahrend der Krise erheblich
gefallen waren. Heute ist
noch zu frih, ein Ende der
Kriegshandlungen  absehen
zu konnen. Wiladimir Putin
bendtigt einen militarischen
Erfolg, um seine Macht zu
festigen. Er wird wissen,
dass Niederlagen auf dem
Schlachtfeld oft zu Umstur-

zen fuhren. Die verlorene
Schlacht bei Tannenberg im
Herbst 1914 flhrte zur Ab-
dankung des Zaren und zur
Oktoberrevolution.  Ebenso-
wenig hat die deutsche Ho-
henzollernmonarchie die Nie-
derlage des ersten Welt-
kriegs Uberlebt. Ein gesichts-
wahrendes Ende der Kampf-
handlungen in der Ukraine ist
derzeit far Putin kaum vor-
stellbar. Durchaus denkbar ist
sogar eine Eskalation des
Konfliktes. Ob die Russen
den Willen und die Kraft ha-
ben, sich von innen von Putin
zu befreien, erscheint heute
eher unwahrscheinlich.

Aktieninvestoren werden
Stehvermogen und Frustrati-
onstoleranz aufbringen mus-
sen. Wer aber die Weitsicht
hat, zu fragen, was in flnf
Jahren sein wird, der durfte
in der Bdrsenbaisse manche
interessante Okkasionen er-
kennen.
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