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AKTIEN AUS
UBERZEUGUNG

,Bedingungen fiir Zinsanhebung im Jahr 2022 nicht erfiillt*
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Die Prasidentin der Europaischen Zentralbank hat klargestellt, dass mit einer Abkehr
von der seit Jahren betriebenen Negativzinspolitik auch im kommenden Jahr wohl nicht
zu rechnen ist. Denn die Bedingungen, die fur eine Zinsanhebung erfullt sein mussen,
seien nicht erfullt. Damit lautet die frihere franzdsische Finanzministerin auch offentlich
die Abkehr vom Ziel der Geldwertstabilitat ein. Andere Ziele stehen seit langem mehr
oder weniger sichtbar im Vordergrund der europaischen Notenbankpolitik. Vor allem der
Staatsfinanzierung durch die Notenpresse kommt oberste Prioritat zu. Auf diesem Ge-
biet hat die EZB wesentliche Erfolge vorzuweisen. Auch in der Klimapolitik hegen die

Zentralbanker Ambitionen.

Weit weniger Glick ist der EZB
indessen in der Inflationsbekamp-
fung beschieden. Hier schaut sie
bislang teilnahmslos zu, wie die
Verbraucherpreise kraftig anstei-
gen. Dabei springen vor allem die
Importpreise in die Hohe. Hieran
erkennt man, dass Politiken, die
auf eine Abwertung der eigenen
Wahrung abzielen, wie dies z.B.
in Italien und Frankreich lange
Tradition hat, zu Geldentwertung
und Wohlstandsverlust fir die
Blrger fuhren. Tatsachlich wird
am Wahrungsmarkt die Gemein-
schaftswahrung Euro seit Wo-
chen nach unten durchgereicht.

Ob aber die Schwachwahrungs-
politik zu den gewinschten welt-
weiten  Exporterfolgen  fihren
wird, das muss sich erst noch
zeigen.

Wie immer bei Finanzmarkttrends
sollte aber der erste Blick nach
Amerika gehen. Dort hat die No-
tenbank soeben fir Verbllffung
gesorgt, indem von der Vokabel
Lfransitorisch” bezlglich der an-
ziehenden Geldwertentwicklung
abgerlckt wurde. Damit gestand
Fed-Prasident Jerome Powell ein,
dass sich die US-Notenbank be-
zuglich der Inflationsentwicklung

geirrt bzw. wohlwissend eine Be-
schwichtigungspolitik ~ gefahren
hat. Dem Burger kann es gleich-
gultig sein, denn der Vermogens-
schaden ist durch die deftigen
Preisanstiege langst eingetreten.
Man darf gespannt sein, ob Euro-
pa — wie zumeist — dem amerika-
nischen Vorbild folgen wird.

Auch Baldkanzler und noch Fi-
nanzminister Olaf Scholz mochte
nicht zurtckstehen, sich besorgt
zur Inflation zu aufRern. Kamera-
reif plusterte er sich mit der An-
kindigung auf, im neuen Amt
nicht tatenlos zusehen zu wollen,



wie die Geldentwertung den Biir-
gern ihr Erspartes raubt. Da aber
die Bundesrepublik Deutschland
ihnre geldpolitische Souveranitat
an die Europaische Zentralbank
abgetreten hat, kommen eigent-
lich nur Steuersenkungen zur
Dampfung des Inflationsdrucks in
Frage. Wird Olaf Scholz also die
exorbitant hohen Energiesteuern
senken wollen, oder etwa die
Mehrwertsteuer, die ja ihrerseits
unter Frau Merkel von 16% auf
19% angehoben wurde? Schaut

man auf die groféen Ausgabenpro-
gramme des Koalitionsvertrages,
dann stehen Entlastungen der
Bldrger— obwohl eigentlich Uber-
fallig —ahnlich wie schon unter
Bundeskanzlerin Merkel nicht auf
der Tagesordnung.

Wahrscheinlich tut der Blrger gut
daran, sich ahnlich wie beim
Corona-Virus auch bei der Inflati-
on auf einen dauerhaften Beglei-
ter einzustellen. FUr die Sparer
bedeutet dies, Sachwerte in ihren
Anlageentscheidungen zu préafe-

rieren, wie wir es im Hause LOYS
bereits seit fast siebzehn Jahren
konsequent praktizieren.
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