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Dem Vernehmen nach prifen SPD, Griine und FDP ob das bestehende Altersvorsor-
gesystem um eine kapitalgedeckte dritte Saule erganzt werden kann. FUr die Bun-
desrepublik ist dies eine bahnbrechende Entwicklung, denn mit der Aktienanlage
fremdeln Politik und Bevdlkerung schon seit Grindung der Republik.

Im neunzehnten Jahrhundert
war das anders. FUhrende
Kopfe wie z.B. Goethe als Fi-
nanzminister in  Sachsen-
Weimar, Helmuth von Moltke
und Karl Marx waren sich
Uber die Vorteilhaftigkeit der
Aktienanlage zum langfristi-
gen Vermdgensaufbau be-
wusst. Man kdénnte mit Recht
von einem weiteren Sonder-
weg der Deutschen spre-
chen, denn die meisten
Nachbarlander pflegen einen
wesentlich entspannteren
Umgang mit der Beteiligung
an der Wirtschaft durch Ak-
tienanlagen. Dabei sind es
keineswegs nur die angel-
sachsischen Lander, die seit
Jahrzehnten in der Altersvor-
sorge eine starke kapitalge-
deckte Saule pflegen. Auch
die sehr reichen Nachbarlan-
der Deutschlands, namentlich
die Niederlande und die
Schweiz, besitzen eine aus-
gepragte dritte Saule in ihren
Pensionssystemen.

Zur Ehrenrettung Deutsch-
lands liefse sich anflgen, daf%

die Reformregierung Schro-
der / Fischer einen Versuch
unternahm, den Einstieg in
die kapitalgedeckte private
Altersversorge zu finden.

Unter den Namen Riester-
und Rdlruprente sind diese

Versuche in die Geschichte
eingegangen, wenngleich sie
aus handwerklichen Grinden
scheiterten. Der allzu deut-
sche Hang zu Zinsprodukten,
Garantien und Versicherun-
gen fuhrte faktisch zu untaug-
lichen Anlagestrategien.

Weil aber die demographi-
sche Entwicklung sehr unvor-

teilhaft fGr das bestehende
Umlagesystem ist, sehen
sich die Koalitionsverhandler
gezwungen, das Rentensy-
stem Gelingt
das nicht, dann muss ein
standig zunehmender Teil der
Renten aus den Steuereinah-
men bezahlt werden, denn
die Rentenbeitrage reichen
bereits seit Langerem nicht
mehr zur Deckung der Ren-
tenzahlungen aus. Genau be-
sehen war diese Entwicklung
seit dem Pillenknick in den
sechziger Jahren des letzten
Jahrhunderts absehbar. Es
gehort zu den groldten Versa-
gensleistungen deutscher Po-
litik, dieses schwerwiegende
Problem nicht angemessen
aufgegriffen zu haben. Auch

umzubauen.

unter Frau Merkel wurde
diesbezlglich nichts gelei-
stet.

Moglicherweise hat es neben
der nachteiligen Demogra-
phie auch die Abschaffung
positiver Zinsen bedurft, um
den Koalitionsverhandlern
klar zu machen, dass der ein-
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zum Vermogensaufbau in der ern. Deutschland ist eben ei-

Beteiligung an der Wirtschaft ne ‘verspatete” Nation. Frei- |hr

gqua Aktienanlagen besteht.
Schade ist, dass die Politik
die Aktienmarktentwicklung
der letzten vier Jahrzehnte
verschlafen hat, obwohl es
an Stimmen nicht gefehlt hat,
die frihzeitig auf das Defizit
hingewiesen haben. Dennoch
ist es jetzt richtig, nach vorne
zu blicken und nicht den ver-
passten Maoglichkeiten der

lich wird es auf die Details
ankommen, um ein fundier-
tes Urteil Uber die Plane der
kommenden Regierung zu
treffen. Immerhin lasst sich
zur Aktienrente mit Titus Livi-
us, dem grofden romischen
Historiker sagen:

,Potius sero quam num-
quam!”
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