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Impotente Bundesbank

Wieder einmal hat die Deutsche Bundesbank ihren Prasidenten durch Rucktritt ver-
loren. Anlass zu grofRerer Besorgnis besteht aber nicht, denn der Schaden ist lange
schon angerichtet. Im Hintergrund der Rucktritte steht die Geldpolitik der Europai-

schen Zentralbank.

Diesbezlglich  waren  die
Racktritte von Axel Weber
und Jurgen Stark im Jahr
2011 ganz klare Signale an
die Bevolkerung, wohin die
Reise der Europaischen Zen-
tralbank gehen wirde. Weber
und Stark haben Recht behal-
ten und seinerzeit nobel ge-
handelt. Der Rucktritt von
Herrn Weidmann besitzt kei-
ne wichtige Symbolkraft. Die
Fakten sind langst geschaf-
fen und lassen sich auch
nicht mehr zurtckdrehen. Die
Tradition der Deutschen Bun-
desbank ist mit der Abschaf-
fung der D-Mark erloschen.
Inhaltlich éahnelt die EZB der
Banque de France. Es ist
auch kein Zufall, dass nach
Claude Trichet mit Frau
Lagarde bereits zum zweiten
Mal franzdsischer geldpoliti-
scher Geist an der Spitze der
Zentralbank weht, wahrend
das mit weitem Abstand wirt-
schaftlich grof3te Land des
Euroraumes keine entspre-
chende Reprasentanz gefun-
den hat. Heute kiimmert sich

die EZB hauptsachlich um die
Finanzierung der Staaten des
Euroraums. Kinftig soll noch
die Klimapolitik hinzukom-
men. Jedermann kann erken-
nen, wie gering das Interesse
der EZB an Geldwertstabilitat
ist. Die Hartnackigkeit, mit
der die hohen Preissteige-
rungsraten unserer Zeit igno-
riert werden, spricht Bande.
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Als Kapitalanleger darf man
sich aber nicht allzu sehr an
der Vergangenheit festbeilden
sondern muss die Gegeben-
heiten zur Kenntnis nehmen

und ahnlich dem Segler die
Segel entsprechend setzen.
Jene, die frihzeitig den Gang
der EZB haben kommen se-
hen, konnten sich einer Jahr-
hunderthausse an den Ak-
tienmarkten und einer steilen
Bergfahrt an den Immobilien-
markten erfreuen. Und ein
Ende ist nicht abzusehen,
denn nennenswert hohe Zin-
sen sind im  Euroraum
schlechterdings kaum mehr
vorstellbar. Insofern geht die
grolRte Gefahr flr die Minder-
heit der Klugen, die auf dyna-
mische Sachwerte setzen,
heute wie auch in der Ver-
gangenheit von der Raffgier
des Staates und seiner Steu-
ersysteme aus. Es sei in die-
sem Zusammenhang etwa an
die hohe und doppelte Be-
steuerung  ausgeschutteter
Gewinne bei Aktiengesell-
schaften erinnert.

Was nun die Bundesbank an-
geht, so ist diese eine Uberdi-
mensionierte  und zugleich
unwichtige Bundesbehorde.
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Sollte die kommende Bun-
desregierung an einem
schlanken Staat interessiert
sein, so wird sie in Frankfurt
Ginnheim gewiss manches
Einsparungspotential  vorfin-
den. Denn die Bundesbank
ist seit der Errichtung der
EZB unwichtig und impotent.
Es ware aufrichtig, diese Er-
kenntnis auch in Berlin ein-
mal laut auszusprechen.
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