—
©)
<
n

AKTIEN AUS
UBERZEUGUNG

Breiter Finanzmarktaufschwung im ersten Halbjahr

In ihrer gesamten Breite legten Anlagegegenstande in den vergangenen Monaten zu.
Ob Aktien, Anleihen, Immobilien, Ol oder Gold, alle mitunter als Anlagegattungen ange-
sehenen Vermogensklassen konnten in den letzten sechs Monaten deutlich zulegen.
Man geht nicht fehl, wenn man darin eine gewisse Inflation dieser Vermdgenswerte

sieht.

Bereits seit vielen Jahren argu-
mentieren wir, dass die ultralo-
ckere Geldpolitik der Zentralban-
ken nicht so sehr in den Guter-
preisen sondern Uberwiegend in
den Vermogenswerten ihren Nie-
derschlag findet. Ein Ende dieser
Entwicklung ist Uberhaupt nicht
abzusehen. Im Gegenteil, wah-
rend in den USA Prasident Donald
Trump sich bemdiht, die dortige
Notenbank bezlglich seiner ak-
kommodativen Zinsvorstellungen
auf Linie zu bringen, wird die Eu-
rozone mit der Nominierung von

Frau Lagarde die geldpolitischen
Stimulierungsmalnahmen  aus-
weiten. Als die Nachricht von der
Ernennung Lagardes auf die
Bondmarkte traf, kam es sogleich
zu signifikanten Kursgewinnen fir
Staatsanleihen. Auffallig ist die
sehr gute Performance italieni-
scher und griechischer Papiere.
Und von einem Defizitverfahren
der EU gegen ltalien wird unge-
achtet der VerstoRe abgesehen.
Fir Frankreich und die Stdstaa-
ten Europas ist es ein phantasti-
scher Erfolg, das praktisch wich-

tigste Amt des Wahrungsgebie-
tes erneut nach Frankreich zu ver-
geben. Die deutschen Zinssparer
hingegen, die in den vergangenen
zehn Jahren nicht den Mut hat-
ten, sich ertragreicheren Anlage-
gattungen zuzuwenden, mussen
sich langsam mit dem Gedanken
vertraut machen, dass die negati-
ven Realzinsen zum Dauerzu-
stand werden. Dementsprechend
wird Deutschland als Land in den
Vermdgensstatistiken weiter ab-
sacken. Verstarkt wird diese be-
reits seit Jahren beobachtbare



Entwicklung durch die schwache
Entwicklung des Euro. Wer sich
noch an D-Mark Zeiten zu erin-
nern vermag, der wird mit Weh-
mut an jene Zeiten denken, in de-
nen man gunstig im Ausland rei-
sen und einkaufen konnte.

Anders sieht es bei Aktiensparern
aus. Sie stehen auf der Sonnen-
seite des geldpolitischen Experi-
mentes, welches wir seit gut
zehn Jahren erleben. Sofern es
an den Kapitalmarkten einigerma-
Ben rational zugeht, durften in
den kommenden Jahren viele Bil-
lionen Euro den Weg in die vdllig
alternativiose Aktienanlage antre-

ten. Dabei muss noch bedacht
werden, dass Aktienanlagen vom
Staat gegenuber Zins- und Immo-
bilienanlagen deutlich benachtei-
ligt werden. Hier denken wir etwa
an den Umstand, dass VeraulRe-
rungsgewinne aus Immobilienver-
kaufen nach zehn Jahren steuer-
frei sind.

Fir das Fondsmanagement der
LOYS AG sind aber die geschil-
derten Makroentwicklungen allein
nicht ausschlaggebend. Viel wich-
tiger ist, dass die Unternehmen,
deren Aktien sich in den Porte-
feuilles der funf LOYS Fonds be-
finden, gut aufgestellt und attrak-

tiv  bewertet sind. AulRerdem
bleibt es unsere bewahrte Maxi-
me, sich den zurzeit in Mode be-
findlichen Branchen und Titeln an
der Borse eher fern zu halten.
SchlielRlich ist und bleibt das Prin-
zip der Sicherheitsmarge bei jeder
Aktie, die wir kaufen, unser zent-
raler Anlagebaustein.
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