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Pradikatsjahrgang fiir Aktiensparer

Das Jahr 2017 wird als sehr guter Jahrgang fur Aktienanleger in die Bérsenan-
nalen eingehen. Zweistellige Kurssteigerungen sind — angefthrt von der Welt-
leitborse Wall Street - die Regel und Technologietitel konnten sogar Spitzen-

werte erzielen .

An der DAX-Indexfamilie lassen
sich die Ergebnisse recht an-
schaulich  nachvollziehen. Hier
setzte sich der TecDax mit einem
Zugewinn von fast 40 Prozent an
die Spitze, womit er zugleich eine
prachtige langjahrige Kursent-
wicklung der gesamten Technolo-
giebranche markiert. Gewohnt
stark zeigte sich einmal mehr der
MDAX, der die zweite Reihe bor-
sennotierter deutscher Unterneh-
men reprasentiert. Nach einem
Kurssprung um 18 Prozent ver-
weist er abermals die deutschen
Groflunternehmen, die im DAX
zusammengefasst sind, auf die
Platze. Aber auch der DAX wuss-
te im Jahr 2017 zu gefallen und
legte um satte 12,5 Prozent zu,
so dass eine mehr als achtpro-
zentige jahrliche Durchschnitts-
rendite flr das Bdérsenbarometer
in den letzten 30 Jahren zu Buche
steht. Fir den MDAX lautet der
jahrliche Vergleichswert 11,5 Pro-
zent.

Flr nicht wenige Anleger waren
die forschen Kursentwicklungen
an den Borsen eine Uberra-
schung. In der Tat dominierten zu

Beginn des Jahres Sorgen ange-

sichts der Prasidentschaft Donald
Trumps und vor allem der anste-
henden Wahlen in den Niederlan-
den, Frankreich, Deutschland,
Osterreich und Japan die Schlag-
zeilen der Medien. Was als Ge-
fahr gesehen wurde, entpuppte

sich aber als Chance und vor al-

lem Frankreich darf als positive
politische Uberraschung des Jah-

res gewertet werden.

Im Verlauf des abgelaufenen Jah-
res konnte man den Eindruck ge-
winnen, dass sich die Bdrsen von
den andauernden politischen Un-
bilden emanzipieren konnten und

vielmehr der reinen o&konomi-
schen Betrachtung den Vorzug
gaben. Wirtschaftlich betrachtet
hellte sich das Bild tatsachlich
merklich auf, denn weltweit wird
von steigendem Wachstum und
geringerer Arbeitslosigkeit berich-
tet. Es waren diese Umfeldbedin-
gungen, die es den boérsennotier-
ten Unternehmen erlaubten, ihre
Umsatze und Profitabilitat zu stei-
gern. Entscheidend fir die rosige
Bdérsenentwicklung  war  aber
letztlich, dass viel neues Geld in
die Aktienmarkte stromte, nach-
dem die Einsicht inzwischen land-
laufig geworden ist, dass negati-
ve Realzinsen zur neuen Normali-
tat in der westlichen Welt gewor-

den sind.

Dennoch war das Jahr keines-
wegs frei von spektakularen und
unerwarteten Kursverlaufen. We-
nige Experten hatten etwa erwar-
tet, dass die amerikanische Lan-
deswahrung Dollar trotz dreier
Leitzinserhdhungen um 14 Pro-
zent gegenUber dem Euro nach-
geben wdirde. Auch der japani-
sche Yen verlor deutlich gegen-
iber dem Euro. Uberhaupt wie-
sen die Wahrungsmarkte man-



cherlei Dynamik auf, wie etwa
der Kurseinbruch der tirkischen
Lira belegt. Nachgerade drama-
tisch gebardete sich die noch zu
Anfang des Jahres kaum beachte-
te virtuelle Wahrung Bitcoin, die
erratischen

unter Kursschwan-

kungen einen meteoritischen
Kursanstieg von mehreren tau-

send Prozent hinlegte.

Deutsche Anleger zeigten sich in
ihrem Sparverhalten im Jahr 2017
mehrheitlich  wieder von ihrer
stabilen Seite. Mit grofRer Beharr-
lichkeit hielten sie an ihren heif3-
geliebten Zinsanlagen fest, so
dass ein weiteres Abrutschen auf
der internationalen Geldvermo-

gensskala wahrscheinlich ist. In

diesen Kreisen tut man sich et-
was darauf zugute, keine Aktien
zu besitzen und front stattdessen
einem gepflegten Weltpessimis-
mus. Zugleich zieht man es vor,
auf steigenden Zinsen durch die
Europaische Zentralbank zu hof-
fen. Letztere hat jedoch mehrfach
klargestellt, dass in den kommen-
den Jahren mit dergleichen eher
nicht zu rechnen ist.

Spannend wird im nachsten Jahr
die politische
Deutschland werden. Anzeichen

Entwicklung in

verdichten sich, dass ein Ende
der Ara Merkel bevorsteht. Ob
aber eine kinftige Bundesregie-
rung die Beteiligung der Blrger
an der Wirtschaft durch Aktienbe-

sitz fUr forderungswdirdig halt,
bleibt sehr zu bezweifeln. Ich bin
mehr denn je Uberzeugt, dass
Deutschlands politische Elite das
Thema gar nicht versteht.
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