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Bundestagswahl ohne Borsenrelevanz

Ohne grolRere Auswirkungen auf die Borsen blieb die Wahl zum Deut-
schen Bundestag. Ein inhaltsarmer \Wahlkampf bescherte der Bun-
deskanzlerin und ihrem Uberforderten Herausforderer bzw. ihren je-
weiligen Parteien erhebliche Einbulsen an Zweitstimmen.

Derweil gelang der FDP ein
Uberzeugender Wiedereinzug
in das Berliner Reichstagsge-
baude. Uberraschend stabil
zeigten sich Bindnis 90/Die
Grinen und die Linkspartei,
wahrend mit der AfD eine
neue rechtsgerichtete Partei
den Sprung in das Parlament
schaffte. Gleichwohl dUrfte die
Regierungsbildung unter Kanz-
lerin Angela Merkel nicht ganz
einfach werden, denn die SPD

© LOYS - All Rights Reserved. Ausgabe 10/17

will nachvollziehbarerweise
aus parteistrategischen Grin-
den in die Opposition gehen
und die grofRe Koalition nicht
fortsetzen. Wie Union, FDP
und die Grlnen zueinander
passen, muss sich aber erst
herausschalen. Mit dem Abtritt
von Wolfgang Schauble als Fi-
nanzminister steht aber eine
fur die Finanzwelt wichtige
Personalentscheidung bereits
fest. Sollte die FDP dieses

Schllsselressort besetzen, so
konnten sich daran Hoffnun-
gen auf eine anlegerfreundli-
chere Wirtschaftspolitik knip-
fen.

Ansonsten erbrachte der Sep-
tember einige interessante
Entwicklungen flar die Zins-
markte. Wahrend namlich Por-
tugal angesichts einer sich er-
holenden Wirtschaft ein hohe-
res Rating fUr seine Staatsan-
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Hochstkurse bei amerikanischen und europaischen Aktienindizes
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leihen einheimsen  konnte,
wurde Grof3britannien von der
Ratingagentur Moodys auf-
grund der schwierigen Brexit-
Situation in seiner Kreditwdr-
digkeit abgestuft. Wesentlich
dramatischer lief es zuletzt fur
das amerikanische Sonderterri-
torium Puerto Rico. Nachdem
bereits im Juni die Zahlungsun-
fahigkeit verkiindet wurde, ta-
ten zwei Wirbelstirme das ihri-
ge, um die Insel in Chaos und
Not zu sturzen. Amerikas wort-
gewaltiger Prasident verkunde-
te inzwischen nach einem Be-
such vor Ort die Notwendigkeit
eines  einhundertprozentigen
Schuldenschnitts.  An  den
Markten flr Zinspapiere ameri-
kanischer Gebietskorperschaf-
ten (sog. ,,Muni Bonds"”) wur-
de Donald Trumps Aussage
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mit Entsetzen und heftigen
Kursabschlagen quittiert.

Unterdessen deutete die US-
Notenbank Fed an, ihr riesiges
Anleihenportfolio in Hohe von
ungefahr 4,5 Billionen US-
Dollar mit Beginn des kom-
menden Jahres abschmelzen
zu lassen. Auflderdem wurde
eine weitere Leitzinserh6hung
zum Jahresende angedeutet.
Angesichts guter Wachstums-
zahlen der amerikanischen
Volkswirtschaft (im 2. Quartal
wuchs die Wirtschaft um 3%)
ist der Wunsch der Notenban-
ker nachvollziehbar. Aber nicht
nur in den USA zog das Wirt-
schaftswachstum an. Auch in
Deutschland halt der Wirt-
schaftsboom an und die erwar-
teten Wachstumsraten wurden

weiter nach oben gesetzt.
Selbst Japan, das seit 25 Jah-
ren als stagnierend gilt, ver-
meldete jungst deutlich besse-
re Zahlen Im sogenannten
Tankan-Bericht, der vierteljahr-
lich von der Bank of Japan er-
mittelt wird.

An den Aktienmarkten sind
diese positiven Entwicklungen
durchaus nicht unbeachtet ge-
blieben. Die amerikanischen
und europaischen Aktienindi-
zes notieren derzeit auf
Hochstkursen. Gleiches gilt fur
die funf LOYS-Aktienfonds, die
allesamt in diesem Jahr gut
zulegen konnten. Unter den
grofden Anlageklassen sehen
Aktien nach wie vor am attrak-
tivsten aus. Solange die Zinsen
niedrig bleiben und Zinsanla-
gen somit keine ernsthafte Al-
ternative zur Aktienanlage dar-
stellen, dlrfte diese Situation
anhalten.
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