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Quartalszahlen befliigeln Borsen

Eine Reihe guter volkswirtschaftlicher Daten sorgte zuletzt fur einen
positiven Grundton an den Weltborsen.

Wahrend der in Deutschland
vielbeachtete ifo-Geschaftskli-
maindex auf einen Hochst-
stand seit der Wiedervereini-
gung stieg, hob der Internatio-
nale Wahrungsfonds (IWF) die
konjunkturelle Wachstums-
prognose fir den Euro-Raum
an. Dazu tragen nicht zuletzt
Frankreich und lItalien bei, wo
sich zuletzt die Wirtschaftsdy-
namik etwas starker entfaltete.
Das Reformmusterland der Eu-
ropaischen Union (EU), Spani-
en, sprintet in puncto Wirt-
schaftswachstum vorweg und
straft damit all jene LlUgen, die

© LOYS - All Rights Reserved. Ausgabe 08/17

von Reformen nichts halten.
Magerere Zahlen kommen der-
zeit von der britischen Insel,
wo der Brexit nunmehr seit
Uber einem Jahr das bestim-
mende Thema ist.

Auch auf der Unternehmens-
seite erbrachte der Juli viele
gute Berichte, denn das zweite
Quartal nahm fur etliche Ge-
sellschaften einen guten Lauf.
Die amerikanischen Borsen-
lieblinge Amazon, Facebook,
Netflix, Microsoft und Apple
konnten nach der Veroffentli-
chung ihrer Quartalszahlen

Kursgewinne verzeichnen.
Aber auch McDonalds, Visa
oder Caterpillar wussten zu
Uberzeugen. Getribt wurde
das Bild durch den ricklaufi-
gen Autoabsatz in den USA,
der nicht zuletzt im Zahlenwerk
von General Motors (GM) eine
Spur hinterliefs. Schwierig sieht
es auch bei IBM und Ericsson
aus, wo die Restrukturierun-
gen noch nicht die erhofften
Frichte brachten.

Diesen Makro- und Mikroent-
wicklungen zum Trotz war die
Hauptentwicklung des Juli un-
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Eurokurs mit markantem Anstieg
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zweifelhaft der scharfe RuUck-
gang der US-Landeswahrung
Dollar gegenuber den meisten
anderen Wahrungen. Seit Jah-
resbeginn liegt der Greenback
Uber zehn Prozent gegenuber
seinem Hauptrivalen Euro im
Minus. Genau besehen steht
der Dollar heute ziemlich ge-
nau dort, wo er bei der Einflh-
rung der europaischen Ge-
meinschaftswahrung auch ge-
standen hatte, namlich bei
1,1747 am 1. Januar 1999. Da-
ran ist abzulesen, dass \Wah-
rungen kein geeignetes Anla-
geobjekt sind, well sie als Aus-
tauschverhaltnisse keinen ein-
gebauten Vermogenszuwachs-
mechanismus aufweisen.
Wahrend Unternehmen sich in
der Regel erfolgreich bemu-
hen, durch neue Produkte, Ver-
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fahren und Strategien wertvol-
ler zu werden, besitzen Wah-
rungen gar keinen bestimmba-
ren inneren Wert.

Der markante Anstieg des Eu-
rokurses gegentber US-Dollar,
Yen, Pfund und Schweizer
Franken ist im \Wesentlichen
auf die stabilisierte politische
und 6konomische Lage in Eu-
ropa zurtckzufihren. Im Fall
des US-Dollars mag hinzukom-
men, dass die Finanzmarkte
ihre lllusionen Uber die Prasi-
dentschaft von Donald Trump
allmahlich verlieren. Den Ak-
tienmarkten konnte diese Ent-
wicklung bislang kaum scha-
den, denn die Zinsalternativen
sind nach wie vor viel zu unat-
traktiv. Ablesbar ist die Gelas-
senheit an den Aktienmarkten

am amerikanischen Volatilitats-
index, der im Juli den tiefsten
Wert seit zehn Jahren erreich-
te. Und auf der Zinsseite mel-
dete sich Griechenland als
Emittent am Kapitalmarkt zu-
rick und platzierte problemlos
eine funfjahrige Staatsanleihe
zu einer Rendite unterhalb von
funf Prozent.

Dementsprechend nimmt es
nicht Wunder, dass die funf
LOYS Fonds auch in diesem
Jahr sehr gut unterwegs sind
und auch den Fremdwahrungs-
verfall gut abfedern konnten.
Mit einer Eintribung des kon-
struktiven Borsenklimas rech-
nen wir in der naheren Zukunft
nicht.
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