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DAX Dividenden gehen iiberwiegend ins Ausland

Die diesjahrige Dividendensaison der DAX-Gesellschaften war einigermalden
ergiebig, wiewohl sie noch nicht vollstandig abgeschlossen ist. Nicht weniger
als 57 Milliarden Euro wurden von den 30 Unternehmen an ihre Anteilseigner

ausgeschuttet.

Der Geldes
fliefdt in die Schatullen auslandi-
scher Anleger, Uberwiegend ame-
Kapitalsammelstellen
wie z.B. Fonds, ETFs und Versi-

Lowenanteil des

rikanische

cherungen. An diesem Bild hat
sich in den letzten Jahren wenig
verandert, zumal inlandische An-
leger bereits seit geraumer Zeit
eine Minderheit in den Eigentu-
merlisten der DAX-Unternehmen
darstellen. An sich ist der Befund
gar nicht einmal besonders span-
nend, denn Aktienmarkte sind im
Gegensatz zu Staaten vergleichs-
weise liberal und international
ausgestaltet. Staatsblrgerschaft,
Aufenthalts-
recht und dergleichen sind am

Steueransassigkeit,

Aktienmarkt nicht entscheidend.
Tatsachlich besteht nahezu fur
jeden Burger die Freiheit, sich an
bdrsennotierten Unternehmen
seiner Wahl weltweit als Mitei-

gentlimer zu engagieren.

Auch deutschen Bargern ist die
Freiheit zugestanden, sich welt-
weit an der Wirtschaft in Form
borsennotierter Unternehmen zu
beteiligen; allein sie machen recht
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wenig Gebrach davon. Ob Nestle,
Toyota, Apple, Samsung, Ebay
oder H&M, Uberall auf der Welt
gibt es Unternehmen, die gut po-
sitioniert sind und hohe Ertrage
far ihre Anteilseigner erwirtschaf-
ten. Um an ihrer Entwicklung zu

partizipieren ist nicht viel Vermo-

gen erforderlich. International in-
vestierende Investment-Fonds
kénnen etwa mit 25 Euro Min-
destanlagesumme monatlich be-
spart werden, woran sich zeigt,
dass diese Anlageform fir jeder-
mann konzipiert ist. Die Apathie

der Deutschen auf diesem Gebiet
hat sehr nachteilige volkswirt-
schaftliche Konsequenzen, wie an
den Vermogensstatistiken un-
schwer nachzulesen ist. Zugleich
ist der oOffentliche deutsche Ver-
mogensdiskurs von dem Dauer-
thema Demographie und Altersar-
mut gekennzeichnet. Es wirkt
schizophren, in untatiger Weise
die Uberalterung und ihre Folgen
zu bejammern und gleichzeitig
den bewahrten und sinnvollen
Ausweg der Aktienanlage zu ver-
schmahen. Noch unsinniger ist
das sture Festhalten an zinsge-
bundenen Anlageformen, wenn
diese doch durch die Dauernied-
rigzinspolitik der Europaischen
Zentralbank obsolet geworden
sind. Nachgerade unverantwort-
lich sind schlieBlich das Verwei-
gern der Beschreitung eines pro-
baten Weges in der Geldanlage
und das gleichzeitig gebetsmuh-
lenartige Rufen nach dem allret-

tenden Staat.

Letzteres ist im Kern ein Verlan-
gen nach anderer Leute Geld. Der
in Deutschland weit verbreitete



Glaube an die grofRRe staatliche
Umverteilungsmaschine
schleiert mittlerweile den Blick

ver-

darauf, dass der Staat eher das
Problem als dessen Losung ist.
Denn indem der deutsche Staat
seit Jahrzehnten zinsgebundene
Anlagen steuerlich und regulato-
risch privilegiert hat er Fehlanrei-
ze fuar Birger und Unternehmen
gesetzt. Die Habitualisierung fuhrt
aber nach Jahrzehnten der Fehl-
leitung zu einer Unmundigkeit der
Deutschen auf dem Gebiet der
Wirtschaftsbeteiligung.

Heute, wo das Kind langst in den
Brunnen gefallen ist, findet unser
Staat weder die Einsicht noch die
daraus folgende Kraft, umzusteu-
ern. Aber das ist auf anderen Poli-
tikfeldern nicht anders. Auch auf
dem Gebiet der Euro-Rettung, der

Energiewende und des Flicht-
lingschaos zeigt sich der Staat
unfahig, Fehler der Vergangenheit
einzugestehen und anschlieRend
beherzt zu korrigieren. Wer die
aktuelle Diskussion um die Be-
steuerung Kapitalertragen

verfolgt bekommt schnell ein Bild

von

von dem ideologischen Schlamas-
sel, in dem Deutschland steckt.
Anstatt konsequent auf die Betei-
ligung an der Wirtschaft zu setzen
gehen die Uberlegungen vielmehr
dahin, sie noch weiter zu schwa-
chen. Zur Erinnerung: Unterneh-
mensgewinne werden in
Deutschland hoch besteuert und
wenn sie ausgeschittet werden
sogar doppelt namlich auf Unter-
nehmensebene und auf EigentU-
merebene geschropft. Noch ekla-
tanter sieht es bei der fortgesetz-
ten Privilegierung von Zinsanla-

gen aus. Angesichts der rekord-
niedrigen Zinsen bedarf die Zins-
anlage offensichtlich keiner zu-
satzlichen staatlichen Unterstit-
zung. Warum aber schafft man
die Besserstellung von Fremd-
gegenuber Eigenkapital nicht ein-
fach ab?
aufhorchen, dass die Bundesre-

Immerhin liel} zuletzt

gierung den gesetzlichen Kran-

kenkassen erlauben will, einen

hoheren Teil ihrer Finanzruckla-

gen in Aktien zu investieren.
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