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Chinaphantasien fiir deutsche Aktien

Es war ein ungewohntes Gefuhl fur die Apple-Manager. Sie sind nicht
gewohnt, mit Gegenwind an der Borse vorlieb nehmen zu mussen.

Nach Jahren der Verehrung und
rasant steigernder Kurse musste
der Telefon- und Computerher-
steller zuletzt Rlckgdnge beim
Verkauf seines Hauptproduktes
bekanntgeben. Von der tempora-
ren Apple-Malaise wurde die ge-
samte Bdrsenlandschaft vortber-
gehend angesteckt, wiewohl sich
der Titel zum Ende des Monats
wieder erholen konnte.

Auffallig schwach gerierten sich
im Mai zudem Aktien stationarer
amerikanischer Einzelhandler.

GrofRe Kaufhausketten wie Nord-
strom und Macys mussten mit
ansehen, wie ihre Aktien kraftig
unter die Rader gerieten. Auch
spezialisierte Einzelhandler wie
Williams Sonoma oder Bed Bath
& Byond mussten deutlich Fe-
dern lassen. Insgesamt ist der
stationare Einzelhandel von der
Furcht dominiert, der Internetver-
sandhandler Amazon kdénnte wei-
tere Marktanteile an sich ziehen.
Die hohen Umsatzzuwachse bei
Amazon im ersten Quartal schei-
nen diese Beflrchtung zu bestati-

gen, wenngleich die allermeisten
Einzelhandler ihrerseits ein stetig
steigendes Online-Angebot parat
haben. Positiv Uberraschen konn-
te hingegen Walmart, nachdem
der grofdte Einzelhandler der Welt
in den letzten Quartalen stets ent-
tausche. LuxusgUterhersteller
standen hingegen angesichts ma-
gerer Quartalszahlen unter Abga-
bedruck.

In Europa sorgte unterdessen der
Maschinenbauer Kuka fur Aufse-
hen, nachdem ein chinesisches
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Kursentwicklung Kuka seit Beginn 2015
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Unternehmen mit dem Namen
Midea ein feistes Ubernahmean-
gebot unterbreitete. \Wahrend
aber die Eigentimer von Kuka
frohlockten, loste die Offerte bei
der Bundesregierung Nervositat
aus. Ganz in der Tradition Frank-
reichs erklarte man Kuka zum na-
tionalen Heiligtum und versuchte
eine teutonische Ubernahme zu
orchestrieren. Hier — und nicht in
Sonntagsreden - kann das stau-
nende Publikum bewundern, wie
es um die marktwirtschaftliche
Gesinnung der grofRen Koalition
bestellt ist.

Bei dem Ubernahmeangebot fir
Kuka handelt es sich keineswegs
um einen Einzelfall. Auch fir den
Hersteller von Halbleiterkompo-
nenten Aixtron zeigte sich chine-
sisches Interesse, indem der In-
vestmentfonds FGC ein Ubernah-
meangebot vorlegte. Bereits vor
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Monaten gab es bei dem Machi-
nenbauer Manz AG Avancen von
Seiten der Shanghai Electric
Group.

SchlieRlich geriet zum Monats-
schluss auch der Graphitelektro-
denhersteller SGL Carbon aus
Wiesbaden in den Fokus der Auf-
merksamkeit, nachdem auch dort
ein Unternehmen aus dem Reich
der Mitte Kaufinteresse signali-
sierte. Angesichts des guten Leu-
munds, den deutsche Technik in
China besitzt, scheint sich eine
Tendenz zu etablieren, auf dem
deutschen Aktienmarkt auf Ein-
kaufstour zu gehen. Fir die bishe-
rigen Eigentimer von Kuka, Aixt-
ron und SGL Carbon hat sich die-
ses asiatische Interesse ohne lan-
ge Verzogerung in deutlich erhéh-
ten Kursen fir ihre Aktien nieder-
geschlagen. Dabei stehen die Chi-
nesen nicht allein da. Vor einigen
Monaten war die Gildemeister

AG aus Bielefeld von dem japani-
schen Partner Mori Seiki Uber-
nommen worden.

Apropos Ubernahmen; die Bayer
AG macht sich anheischig, den
amerikanischen Saatguthersteller
Monsanto zu Ubernehmen. An
der Borse loste diese Meldung
die Sorge aus, Bayer kdonnte sich
angesichts des hohen Kaufprei-
ses von mindestens 45 Milliarden
US-Dollar  zuzlglich ~ Schulden
Uberheben. Denn die vielen Hin-
weise auf den schwierigen Ruf
von Monsanto konnen nicht dar-
Uber hinweg tauschen, dass der
Titel an der Bdrse durchaus hohe
Wertschatzung besitzt, wie man
unschwer an den hohen Bewer-
tungsmultiplikatoren ablesen
kann. Das Management des Saat-
gutkonzerns lehnte die Offerte
postwendend mit der Begrin-
dung eines zu niedrigen Kaufprei-
ses ab. Bayer, ein Unternehmen
das zu 80 Prozent von auslandi-
schen Anlegern besessen wird,
sah sich inzwischen genotigt, sei-
nen deutschen Beschaftigten ei-
ne Beschaftigungsgarantie fur
den Fall der Ubernahme auszu-
sprechen.
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