LOYS AKTIEN AUS
A UBERZEUGUNG
Goldener November
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Ein goldener Borsenmonat November lasst mancherlei Kursunbill vergessen, die wah-
rend dieses Ausnahmejahres zu ertragen war. Wahrend aber an der Weltleitborse Wall
Street bereits seit Monaten gute Stimmung obwaltet, verbreitert sich der Optimismus
in den letzten Wochen weltweit. Selbst die Schwellenlander, deren Borsen erfahrungs-
gemald in jeder Krise besonders in Mitleidenschaft gezogen werden, schlossen sich zu-

letzt der Aufwartsfahrt an.

Bemerkenswerte Zuwachse wer-
den auch aus dem Land der auf-
gehenden Sonne gemeldet, wo
der Nikkei 225 Index zwischen-
zeitlich seinen hochsten Stand
seit dreiRig Jahren erklomm. Al-
lerdings muss hinzugesetzt wer-
den, dass er damit noch immer
deutlich unterhalb seines Rekord-
standes aus dem Jahr 1989 no-
tiert. Auch die europaischen Akti-
enindizes sind noch ein Stlick von
ihren Hochststanden entfernt,
wenngleich z.B. der deutsche
DAX-Index, der bald eine Erweite-
rung von dreil3ig auf vierzig Aktien
erfahren soll, durchaus in Reich-
weite seines historischen Re-
kords steht, der kurz vor dem
Ausbruch der Corona-Krise ver-
meldet wurde.
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Es sind aber nicht allein die Ak-
tienanlagen, die sich zuletzt im
Aufwind gesehen haben. Nahezu
alle Sachwertkategorien verzeich-
nen Zuwachse. Das gilt fir Roh-
stoffe ebenso wie flr Immobilien.
Und selbst Nominalwerte wie
Staatsanleihen konnten sich in
diesem Jahr trotz ihrer seit mehr
als drei Jahrzehnte anhaltenden
Dauerhausse gut in Szene setz-
ten. Und die strukturelle Ursache
dieser phanomenalen Entwick-
lung lasst sich leicht benennen.
Es sind die drastischen Zinssen-
kungen und vor allem die riesigen
Anleiheankaufprogramme der No-
tenbanken, die zu der beschriebe-
nen Rekordfahrt entscheidend
beigetragen haben. Zumindest
gilt dies fur die Bondmarkte, wo

ein Ende der Notenbankinterven-
tionen nicht absehbar ist. Im Ge-
genteil; die Europaische Zentral-
bank erwagt derzeit angesichts
der erneuten Wirtschaftsteilstille-
gung ihre Stimulationsprogramme
auszuweiten. Im Ubrigen stofRen
etwa die Anleihen der Bundesre-
publik Deutschland trotz negativer
Nominalrenditen von ca. 0,6% auf
durchweg hohe Nachfrage, wie
berichtet wird. Gleiches lasst sich
auch fur die "Social Bonds™ der EU
sagen, die bekanntlich mittlerwei-
le eigene Schulden aufnehmen
darf.

Jene Spekulationsglter aber, die
gemeinhin als “sichere Hafen” gel-
ten, wie z.B. der US-Dollar oder
das in Deutschland allbeliebte



Gold, mussten zuletzt Federn las-
sen. Denn die Abwahl von Prasi-
dent Trump in die USA lasst die
Markte an eine Rickkehr zu Kon-
struktivitdt und Sachlichkeit glau-
ben. Mindestens so wichtig ist
aber die zuletzt bekannt geworde-
ne Entwicklung gleich mehrerer
Impfstoffe gegen COVID-19. Eine
wirksame Impfstrategie konnte —
so die Hoffnung an den Borsen —
der Pandemie bis zum Sommer
nachsten Jahres ein Ende berei-
ten und bessere konjunkturelle
Zeiten einleiten. Ferner hilft es
der Weltwirtschaft, dass China
nach Uberwindung seiner eige-
nen Corona-Krise inzwischen wie-
der 6konomisch Tritt gefasst hat

und aktuell die Rolle einer Loko-
motive fur die Weltwirtschaft ein-
nimmt.

Die sechs LOYS Fonds konnten
an den jingsten Avancen der Ka-
pitalmarkte voll teilnehmen und
schicken sich nun an, einem ver-
séhnlichen Jahresende entgegen
zu gehen. Besonders erfreulich
ist, dass mit dem LOYS Global LS
der defensivste Fonds des Hau-
ses nach einem Kurssprung um
fast 11% mittlerweile in die Plus-
zone vorgeruckt ist. Den Vogel
schoss allerdings im der LOYS
Aktien Europa ab, der im Novem-
ber um mehr 23% zulegen konn-
te.
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