AKTIEN AUS
UBERZEUGUNG

Zu den erstaunlichsten Begebenheiten im August zahlt die Einkaufstour des beriihmten
amerikanischen Investors Warren Buffett in Japan. Das ,Orakel von Omaha’ kaufte fur
mehrere Milliarden US-Dollar Aktien von nicht weniger als funf japanischen Unterneh-
men.

Fir die Borsengemeinde ist die
Entwicklung Uberraschend, well
Nippon mittlerweile seit Jahr-
zehnten im Abseits der Schein-
werfer steht. Bei den flunf global
investierenden LOYS-Fonds st
das nicht so, denn Japan ist ein
interessantes  Borsenland  mit
manchen Alleinstellungsmerkma-
len. Zum Beispiel ist es das Land
mit den meisten bdrsennotierten
Unternehmen.

Der Schritt Warren Buffetts, der
in der vergangenen Woche sei-
nen neunzigsten Geburtstag fei-
ern konnte, ist in vielerlei Hinsicht
logisch. Hierzu muss man wis-
sen, dass der hervorstechendste
Charakterzug Buffetts in dessen
Rationalitat und Langfristigkeit
liegt. Wesenszlige, die auch im
Fondsmanagementhaus LOYS
tief verankert sind. Daher wird

ihm nicht entgangen sein, dass
japanische Dividendentitel im Ver-
gleich zu Aktien aus seinem Hei-
matland USA vergleichsweise
billig zu kaufen sind. Zudem diver-
sifiziert Buffett mit dem Schritt
nach Japan seine Wahrungsver-
teilung, die bislang arg amerika-
nisch ausfallt. Der Kursriickgang
des US-Dollars in den letzten Wo-
chen stellt ein Warnzeichen dar,
denn die amerikanische Schul-
denwirtschaft steht auf tonernen
FiRen. Beim Dollar liegt die Geld-
entwertungsrate seit Jahrzehnten
um mindestens 2% p.a. Uber der-
jenigen Rate des japanischen
Yen. Zum Lobe Japans liefde sich
Uberdies anfuhren, dass die Covid
-19-Pandemie dort wesentlich
besser beherrscht wird als in
Amerika. Uberhaupt ist der Ge-
sundheitszustand der Japaner
deutlich robuster als andernorts,

wie die Langlebigkeit der Einwoh-
ner indiziert.

Apropos Rationalitat: Gewiss wird
Warren Buffett nicht verborgen
geblieben sein, dass manche
Marktsegmente in den USA heilR
gelaufen sind und klare Zeichen
von Irrationalitat aufweisen. Sinn-
bildlich wird dies an der jlingsten
Kursentwicklung bei Tesla deut-
lich, wo ein Aktiensplit, der sach-
lich betrachtet ein Nullsummen-
spiel fur die Aktionare darstellt, zu
einem  Marktkapitalisierungszu-
wachs von ca. 1,8 Milliarden US-
Dollar geflihrt hat - mithin einem
deutlich hoheren Gesamtmarkt-
wert als der von VW, Daimler und
BMW zusammen.

In seinem langen Bdrsenleben
hat Warren Buffett genug Borsen-
phasen erlebt, die der heutigen



Situation gleichen. Wenn er der-
zeit besonders viel Kasse halt,
dann lasst sich daraus seine Ein-
schatzung zur Bewertung des
amerikanischen Aktienmarktes
gut ableiten. Sein Investment in
Japan ist logisch nachvollziehbar,
genau wie es die Ubernahme
wertverfallener  Erdgasspeicher-
statten und -Transportpipelines
vor wenigen Wochen war. Mit
grolder Beharrlichkeit lasst er zeit-
geistliche Kritik an sich abprallen
und halt konsequent an seinem
langfristig bewahrten antizykli-
schen Investmentstil fest. Daher

zum Abschluss ein Zitat Buffetts,
dass auch unsere Geisteshaltung
wiedergibt:

.Der Ublichste Grund fur niedrige
Kurse heil’t Pessimismus. Mal ist
er allgemein und manchmal be-
trifft er nur einzelne Sektoren
oder Unternehmen. In einem sol-
chen Umfeld wollen wir kaufen,
jedoch nicht, weil wir den Pessi-
mismus mogen, sondern weil wir
die niedrigen Kurse schatzen, die
er hervorruft. Optimismus ist der
Feind jedes rationalen Kaufers.”
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