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Borsenbaisse und Aktienkultur

Wie es um die Aktienkultur in Deutschland bestellt ist, weild ein jeder, der sich flur
das Thema interessiert. Die gegenwartige Borsenbaisse wird die Einstellung der
Deutschen zur Aktienanlage nicht beleben. Ebenso wenig denkt unser Staat daran,
den Crash zum Aufbau einer kapitalgedeckten Saule der Altersvorsorge zu nutzen.

Mehr noch: Aus Berlin hort
man auch jetzt noch — nach-
dem Eigenkapitalinvestoren
rasch ein knappes Drittel ih-
res Vermogens eingebll’t ha-
ben — nichts von der Abschaf-
fung der vielfaltigen Diskrimi-
nierungen, denen die Aktie in
Deutschland ausgesetzt ist.
Auch die undurchdachten
SPD-Plane zur Transaktions-

steuer scheinen durch die
Corona-Krise  nicht beein-
trachtigt zu werden. Damit

macht Bundesfinanzminister
Scholz das Anlegen in Aktien
vor allem fur NormalbUrger
unattraktiver, ohne dabei
dem Fiskus nennenswerte
Mehreinnahmen zu verschaf-
fen.

Wahrend aber manche Wirt-
schaftssektoren mit regulato-
rischen Erleichterungen rech-
nen konnen, gilt das fur die
Investmentbranche nicht.
Selbst die vielen ungltckli-
chen MIiFID-Vorschriften, die
den Anlegern wenig, dem
Staat aufgeblahte Behorden
und der Investmentindustrie
enormen burokratischen Auf-
wand beschert haben, blei-
ben scheinbar unangetastet.

Ich habe bereits vor Jahren
aufgegeben, eine breite und

rege Kultur der Beteiligung
am Produktivwvermogen flr
realistisch zu halten. In sei-
nen Gesprachen mit Ecker-
mann macht Goethe am 1.
Mai 1825 folgende Bemer-
kung: , Uberhaupt mit einer
erwachsenen Generation ist
nie viel zu machen, in korper-
lichen Dingen wie in geisti-
gen, in Dingen des Ge-
schmacks wie des Charak-
ters; seid aber klug und fan-
get in den Schulen an, und es
wird gehen”.

Etwa so stelle ich mir das

Thema , Aktienkultur” in
Deutschland vor. Man muss
von ganz unten anfangen und
in den Schulen Uber Produk-
tivwvermogen, Beteiligung an

der Wirtschaft, Altersvorsor-
ge und Finanzmarkte spre-
chen. Dann besteht eine
Chance, dass Deutschland
irgendwann den Anschluss
bei der langfristigen Vermo-
gensbildung findet.

Aktuell fallt man aber in alte,
bereits verworfene Muster
zurtck. Wie schon in der gro-
Ren Finanzkrise dreht sich
alles um Schulden und das
Gerede von Euro-Bonds -
freilich unter dem neuen Na-
men Corona-Bonds — macht
abermals die Runde. Dabei
gibt es fur Lander wie ltalien,
Griechenland, Spanien und
Frankreich Uberhaupt kein Fi-
nanzierungsproblem. Die Zin-
sen, die von diesen Landern
aufzubringen sind, waren
noch nie so niedrig wie heute
und liegen unterhalb der je-
weiligen Inflationsraten.
Obendrein wird die EZB die-
se Anleihen in unbegrenztem
Umfang kaufen, sollte es ein-
mal klemmen. Fur die Blrger
Deutschlands besteht eine
zusatzliche Pikanterie darin,
dass die Burger der genann-
ten Staaten im Durchschnitt
mitunter wesentlich vermo-
gender sind als die Bundes-
burger. Dieser Umstand ist
bestens durch die vielen Ver-
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mogensstatistiken dokumen-
tiert und vor allem auf die re-
lativ hohe Sachwertbesitzquo-
te in den besagten Landern
zurUckzufthren.

Den zahlreichen Umvertel-
lungsaposteln sei schliel3lich
noch zugerufen, dass die Bor-
senbaisse die deutsche Ver-
maogensstatistik ganz in ihrem
Sinne hurtig verschiebt. Ich
wundere mich sogar, dass die
Zeitungen nicht titeln:
.Vermogensschere zwischen
Reichen und Armen schliel3t
sich rasant schnell durch den
Kurseinbruch an den Bor-
sen.” Vielleicht ahnen man-

che Beobachter, dass nie-
mandem damit gedient ist,
wenn der Wert der Wirtschaft
einbricht. Auch fir die seit
Jahren sprudelnden Steuer-
einnahmen des Staates st
das keine gute Kunde.

Ungeachtet dessen darf sich
der Einzelne fragen, ob es ir-
gendwann sinnvoll sein konn-
te, die verfallenen Aktienkur-
se zum Einstieg bzw. Nach-
kauf zu nutzen. In der letzten
Woche fiel etwa auf, dass
China sich angesichts spott-
billiger Olpreise mit dem
schwarzen Gold eindeckt. Fur
die nationale Olreserve der

USA gilt Gleiches. Heutzuta-
ge liest man erstaunlicher-
weise, von China lernen hei-
ke Siegen lernen. Wohlan,
dann gilt vielleicht auch fur
Aktien, dass man eine Krise

tunlichst nicht verschlafen
sollte.
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