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Euro im Sinkflug, LOYS Europa System
mit gegliicktem Start

f A

Uber Langeweile mussten sich die Kapitalmarktinteressierten in den
letzten vier Wochen nicht beschweren. Im Gegentell: Die Radikalitat
der Kursbewegungen im Devisen— und Rohstoffbereich suchen histo-

risch |hresgleichen.

Jedenfalls stand es am Jahresbe-
ginn nicht unbedingt zu erwarten,
dass die Roholpreise ihren voran-
gegangenen Abschwung im neu-
en Jahr nahezu ungebremst fort-
setzen wirden. Bei anderen Roh-
stoffen wie etwa Metallen und
Erzen sah die Entwicklung eben-
falls deutlich abwartsgerichtet
aus. Nachgerade spektakular ent-
wickelten sich die Devisenmark-
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te. Dabei setzte die Schweizeri-
sche Nationalbank SNB einen ver-
nehmlichen Paukenschlag, indem
sie Hals Uber Kopf die Bindung
des Franken an den Euro aufgab.
An den Wahrungsmarkten wurde
diese Uberraschende MalRnahme
mit einer sofortigen, zwanzig pro-
zentigen Aufwertung der eidge-
ndssischen Landeswahrung ge-
gentber dem Euro quittiert. Ak-

tien aus der Schweiz waren we-
nig erfreut Uber die Aufwertung
und verzeichneten — je nach Ex-
portabhangigkeit - Abschlage zwi-
schen 10 und 30 Prozent.

Zeitgleich stand der Euro auch
gegenilber den meisten anderen
Wahrungen der Welt in der De-
fensive. Sowohl der US-Dollar als
auch der japanische Yen konnten
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sich gegenuUber der europaischen
Einheitswahrung deutlich befesti-
gen. Beglnstigt wurde der Ab-
wartssog der europaischen Ein-
heitswahrung durch die Ankindi-
gung der Europaischen Zentral-
bank EZB, bis einschliellich Sep-
tember 2016 in jedem Monat An-
leihen im Wert von 60 Milliarden
Euro aufkaufen zu wollen. Damit
tut es die Notenbank ihren Amts-
bradern in Washington, Tokio und
London gleich, die ihrerseits seit
Jahren unerhérte Mengen an
Geld drucken, um einem ver-
meintlichen  Deflationsgespenst
den Gar auszumachen. Die Zin-
sen flr zehnjahrige Bundesanlei-
hen vielen daraufhin auf neue
Tiefstande und funfjahrige Bun-
desanleihen weisen inzwischen
negative Zinsraten auf. Ebenso
interessant ist der Umstand, dass
dreilBigjahrige deutsche Staatsan-

leihen mittlerweile Zinsen unter-
halb ihrer japanischen Pendants
aufweisen. Es bedarf keiner gro-
Ren Fantasie, sich die Auswirkun-
gen dieser Verschiebungen auf
das Sparertrage und die Uberwie-
gend zinsgebundene Altersvor-
sorge in Deutschland und Europa
vorzustellen.

Garniert wurde diese noch vor
wenigen Jahren undenkbare Null-
zinsentwicklung durch die jangst
veroffentlichten  Inflationsdaten,
die ein Absinken der allgemeinen
Teuerung auf minus 0,3% anzei-
gen. Freilich sind solche Zahlen
den rasch fallenden Treibstoff-
preisen zuzuschreiben, weshalb
angesichts dieses exogenen Ef-
fekts eigentlich keine Sorge vor
Deflation bestehen sollte.

Fiar die Aktienmarkte bedeuten
die genannten Veranderungen
Gutes. Gerade europaische Un-
ternehmen splren Kostenentlas-
tungen bei den Rohstoff- und Fi-
nanzierungskosten. Hinzu kommt,
dass jene Gesellschaften, die
nach Ubersee exportieren, von
dem schwachen Euro sonderma-
Ren profitieren. Spiegelbildlich
haben etliche amerikanische Un-
ternehmen in ihren Meldungen
zum abgelaufenen Quartal mit
Hinweis auf den erstarkten Dollar
auf eine schwachere Gewinnent-
wicklung verweisen.

Vor dem Hintergrund der genann-
ten Entwicklungen hat es sich als
vorteilhaft flr unsere Investoren
erwiesen, Anfang Dezember den
LOYS Europa System ins Leben
zu rufen. Bereits nach acht Wo-
chen weist der LES Fonds eine
erfreuliche zweistellige Wertent-
wicklung auf. Zugleich konnte der
LES seiner Benchmark, dem
Stoxx Europe 600, und den meis-
ten Wettbewerbsfonds die Rlck-
lichter zeigen. Angesichts der
mittlerweile erreichten Fondsgro-
Re von ca. 20 Mio. Euro stehen
dem Fonds alle Vorteile zu Gebo-
te, um ahnlich wie sein globaler
Schwesterfonds eine flhrende
Position in seinem Segment ein-
zunehmen.

Ihre Fondmanager und Mitinvesto-
ren,
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